





















































































































to scale(2)  g  -  g  =  1  V  AU  M 
where 0<γ<1 (see Petrongolo and Pissarides, 2001). Doubling both unemployment and 
vacancies will double the number of hires. The matching technology parameter A>0 
controls  for  possible  shifts  in  the  Beveridge  curve.  In  equilibrium,  the  number  of 
matches M will be equal to the number of separations S. Dividing M and S by the labour 
force L, we obtain the implicit form of the Beveridge curve, 
(3)  γ  γ v  u  a  s  -  =  1  , 
with a = A/L, u = U/L and v = V/L. For a given the separation rate s = S/L, a convex rela­ 
tionship between the unemployment rate and the rate of vacancies is apparent. Taking 
the logs of both sides of (3), the log­log form of the Beveridge curve 
































































t  ti t t ti tj ji ti  S  y x u  b b g w  = + + +  ￿ 
of which the time­wise covariance structure is given by 
























































































































tial  patterns  turn  out  to  be  very  stable  in  the  south  over  the  entire  sample  period, 
whereas some larger changes between the subperiods can be particularly established in 
the eastern part of Germany. 






































































































































































































































R²  0.007  0.325  0.470  0.743  0.554  0.803 
SSR  0.053  0.023  0.075  0.014  0.024  0.010 
SER  0.070  0.051  0.082  0.039  0.051  0.038 
L*  17.299  20.516  15.053  23.632  20.324  22.827 























































R²  0.548  0.009  0.921  0.941  0.949  0.945 
SSR  0.064  0.048  0.011  0.008  0.006  0.007 
SER  0.076  0.064  0.033  0.031  0.032  0.032 
L*  16.091  27.430  26.968  25.463  27.352 
DW  1.433  1.023  2.331  2.503  2.684  2.445 
Notes: p­values in brackets below the regression coefficients. R² coefficient of determination; SSR Sum 
of squared residuals; SER Standard error of regression; L* log Likelihood; DW Durbin­Watson statistic.